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ப�ொருளொதொரம்

அ

வலுவான  
ரூ்பாய், 
இறககுமதியின் 
்பணவீக்க்தளத 
நிரவகிக்க உதவும். 
அதாவது,  
வலுவான ரூ்பாய் 
இறககுமதி 
மெலவு்களளக 
குளறக்க  
உதவியா்க 
இருககும்..!

ரூபமாய் சரிளவத் தடுக்கும் 
ரிசரவ் வங்கியின் உத்தி... 

முதலீட்்மாைரகேளை 
ஈரக்கு்மா?

க்சோ்பர 3-ம ச்தி, தேல்லியில் நேந்் தகௌடில்யா த்பாரு்ளா்ார 
ைாநாடடில், ரிேரவ் வஙகி ஆளுநர ேஞேய் ைல்சஹாதரா, இந்தியப் 
த்பாரு்ளா்ாரம ்பாதுகாப்்பாக உள்்ள்ாகப் ்பாராடடினார. ‘புயல் 
ேையஙகளில் கேலில் நனகு நஙகூரமிேப்்படே கப்்பலுக்கு இமையானது 
இந்தியப் த்பாரு்ளா்ாரம’ எனறு ஒப்பிடடுப் ச்பசினார.

இந்� தவறறிக்குக் கோரணமோக அயமந்�, இந்தியோவின வலுவோன 
அடிப்�யடகள் �்லவறய்ற அவர் �ட்டியலிட்டோர். 1. வளர்ந்� �்ல 
நோடுகளின குய்றவோன வளர்சசிக்கு மத்தியில் இந்தியப் த�ோருளோ�ோர 
வளர்சசி விகி�ம் 2024-25-ல் 6.5% எனும் அளவில் சி்றப்�ோக உள்ளது. 2. 
2025-ம் ஆணடின கடந்� ஏழு மோ�ங்களில் ரி�ர்வ் வங்கி �ணவீக்க இ்லக்யக 
4%-ஐ விடக் குய்றவோக நர்வகித்துவருகி்றது. 3. தமோத்� உள்நோட்டு 
உற�த்தியில் (GDP) 1% எனும் அளவுக்குக் குய்றவோக உள்ள நடப்புக் கணக்கு 
வர்த்�கப் �ற்றோக்குய்ற (Current Account trade deficit). 4. அக்படோ�ர் 12-ம் 
ப�தியுடன முடிவயடந்� வோரத்தில், அந்நயச த�்லோவணி இருப்பு 700 
பில்லியன டோ்லர் எனும் அளவில் இருப்�து. இப்�டி அவருயடய �ட்டியல் 
நீள்கி்றது.

இருப்பினும், ஒரு குறிப்பிட்ட விஷயம் நமக்குக் கவய்லயய ஏற�டுத்துகி்றது. 
அது�ோன, அதமரிக்க டோ்லருக்கு எதிரோன ரூ�ோய் மதிப்பு �ரிவு  
(Depreciation) அல்்லது ரூ�ோயின அடிப்�யடயில் டோ்லரின உயர்வு  
(Appreciation). ஜனவரி 2025-ல் டோ்லருக்கு நகரோன இந்திய ரூ�ோய் மதிப்பு 
ரூ.82.26 ஆக இருந்�து, பம மோ�த்தில் ரூ.85.24 ஆகவும், த�ப்டம்�ரில் ரூ.88.32 
ஆகவும் அதிகரித்துள்ளது.

அப� பநரத்தில், வளர்ந்� நோடுகளின நோணயங்களின அடிப்�யடயில் 
டோ்லர் மதிப்பும் குய்றந்து வருகி்றது. இது டோ்லர் குறியீட்டில் (DXY Index) 
வீழ்சசி எனக் குறிக்கப்�டுகி்றது. DXY இணதடக்ஸ் என�து டோ்லரின 

ஷபொசிரியர டி.ஷக.ெயொமன் 
ஆசிய வளர்ச்சி வங்கியின்
முன்்ாள் மூத்த ப�ாருளா்தார நிபுணர்.
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மதிப்ய� ஆறு நோணயங்களுடன (யூபரோ, 
ஜப்�ோனிய தயன, பிரிட்டிஷ் �வுணட், 
கனடிய டோ்லர், ஸ்வீடிஷ் குபரோனோ, சுவிஸ் 
ிஃபிரோங்க்) ஒப்பிடுகி்றது. இந்� DXY குறியீடு 
இந்� ஆணடு ஜனவரியில் ட்ரம்ப் அதமரிக்க 
ஜனோதி�தியோகப் ��விபயற்ற ப�ோது 109.39-ல் 
இருந்�து. பம மோ�த்தில் 100.25 ஆகக் குய்றந்து, 
மீணடும் த�ப்டம்�ரில் 98.40 ஆகவும் 
குய்றந்�து. அக்படோ�ர் 21, 2025 ந்லவரப்�டி 
இனனும் 100-க்கும் குய்றவோகபவ (98.29)  
உள்ளது.

ேல ொணய உலகம்...

த�ோதுவோக, டோ்லர் மதிப்புக் குய்றயும்ப�ோது 
ரூ�ோய் மதிப்பு உயரும். ஆனோல், �மீ� கோ்லங் 
களில் நோடுகளுக்கியடயி்லோன வர்த்�கங்களில் 
�்ல நோணயங்களின �யன�ோடு ந்லவிவருகி்றது. 
இந்�ச சூழலில் சி்ல நோடுகளின நோணயங்கள் 
மற்ற நோணயங்கயளவிட அதிகமோக வீழ்சசி 
யயடவய�க் கோணகிப்றோம். �்ல நோணய 
முய்றகளில் நோடுகளுக்கியடயில் வர்த்�கங்கள் 
த�ய்யப்�ட்டோலும், கச�ோ எணதணய் மறறும் 
�ங்கம் உள்ளிட்ட த�ோத்துகள் டோ்லரில்�ோன 
வர்த்�கம் த�ய்யப்�டுகின்றன.

இந்நய்லயில், ட்ரம்ப் மீணடும் ஆட்சிக்கு 
வந்� பி்றகு இந்தியோவின ஏறறுமதிகள் மற்ற 
நோடுகயளப் ப�ோ்லபவ அதமரிக்கோவின 25% 
�ரஸ்�ர வரி விதிப்ய� எதிர்தகோள்ள பவணடி 
யிருந்�து. ஆனோல், ரஷ்யோவிலிருந்து கச�ோ 
எணதணயய இ்றக்குமதி த�ய்வ�றகும், 
சுத்திகரிக்கப்�ட்ட த�ட்பரோலியப் த�ோருள் 
கயள ஐபரோப்பிய நோடுகளுக்கு விற�யன 
த�ய்வ�றகும் எதிரோக, இந்தியோவுக்குக் 
கூடு�்லோக 25% அ�ரோ� வரியய விதித்�து 
அதமரிக்கோ.

அதமரிக்க டோ்லர் மறறும் பி்ற வளர்ந்�, 
வளர்ந்து வரும் நோடுகளின நோணயங்களின 
அடிப்�யடயில், இந்� ஆணடு ஜனவரி மு�ல் 
த�ப்டம்�ர் வயரயி்லோன ஒன�து மோ� 
கோ்லத்தில் அதமரிக்கோவின வரிப் ப�ோர் 
ஏற�டுத்திய �ோக்கத்ய�ப் �குப்�ோய்வு த�ய்� 
த�ௌரோஷி �ோனர்ஜியின ஆரோய்சசி முடிவு 
களின அடிப்�யடயில் �ோர்க்கும்ப�ோது,, 
இந்திய ரூ�ோய் மறறும் இந்ப�ோபனசியோவின 
ருபியோ ஆகிய இரு நோணயங்ளின மதிப்பும்�ோன 
குய்றந்துள்ளது. அ�ோவது, இந்திய ரூ�ோயின 
மதிப்பு - 2.71% அளவுக்கும், இந்ப�ோபனசியோவின 

ருபியோ மதிப்பு - 0 . 9 7 %  அளவுக்கும் 
குய்றந்துள்ளன.

அர்தஜனடினோ த�ப�ோ மறறும் துருக்கிய 
லிரோ ப�ோன்ற தநருக்கடி நய்றந்� நோடுகளின 
அந்நயச த�்லோவணிகயளத் �விர, 2025-ம் 
ஆணடில் வளர்ந்து வரும் நோடுகளில் இந்திய 
ரூ�ோய்�ோன அதிக�ட்�மோக -2.71% வயர 
வீழ்சசி கணடிருக்கி்றது. இ�றகு முக்கியமோன 
கோரணம் இந்தியோ மீது விதிக்கப்�ட்ட 50% 
வரி�ோன. கமோடிட்டி, �ர்வப�� நோணயங்களின 
மதிப்புகளில் ந்லவும் மோற்றங்களோல் �ங்குச 
�ந்ய�யிலும் கணி�மோன �ோதிப்புகயள 
நம்மோல் �ோர்க்க முடிகி்றது. இந்தியச �ந்ய� 
களில் அந்நய மு�லீட்டோளர்களின த�யல் 
�ோடுகயளப் �ோர்க்கும்ப�ோது, ஏப்ரல் மறறும் 
ஆகஸ்ட் வயரயில் தவளிநோட்டு ப�ோர்ட் 
ிஃப�ோலிபயோ மு�லீட்டு (FPI) வரவுகள் 2.6 
பில்லியன டோ்லரோக உள்ளன. இது முந்ய�ய 
ஆணடின இப� கோ்லகட்டத்தில் 10.4 பில்லியன 
டோ்லரோக இருந்�து. ஆனோல், இந்�த் �ோக்கம் 
�றகோலிகமோனது எனச த�ோல்்லப்�டுகி்றது. 
பமலும், இந்தியோவுக்கும் அதமரிக்கோவுக்கும் 
இயடபய வர்த்�க ஒப்�ந்�ம் இறுதி 
த�ய்யப்�ட்டவுடன நய்லயம பமம்�டும் 
எனறும் கூ்றப்�டுகி்றது.

இப்�டியோன சூழலில், வியரவில் �ங்குச 
�ந்ய�யில் ஒரு திருத்�ம் (Correction) ஏற�டு 
வ�றகோன �ோத்தியக் கூறுகள் இருப்��ோகவும் 
தகௌடில்யோ த�ோருளோ�ோர மோநோட்டில் 
ரி�ர்வ் வங்கி ஆளுநர் �னது உயரயில் சுட்டிக் 
கோட்டினோர்.

அந்நயச த்சலாவணி ்சந்லதயில் ரி்சர்வ் வங்கியின் 
தலலயீடு...

அந்நயச த�்லோவணி �ந்ய� �ோர்ந்து 
இந்தியோவுக்கு உள்பளயும் தவளிபயயும் சி்ல 
�ய்லயீடுகயள ரி�ர்வ் வங்கி பமறதகோள்கி்றது. 
அதில் ஒனறு, டோ்லயர விற�து. அ�ோவது, 
டோ்லர்கயள அதிகமோக வழங்கி, ரூ�ோய் �ண 
விநபயோகத்ய�க் குய்றக்கி்றது. குறிப்�ோக, 
அதமரிக்க டோ்லருக்கு எதிரோக ரூ�ோயின 
மதிப்பில் ஏற�டும் அதிகப்�டியோன ஏற்ற, 
இ்றக்கத்ய�த் �டுப்�ப� இந்� நடவடிக்யகயின 
பநோக்கமோகும். இந்� ஆணடில் இதுவயரயில் 
ரி�ர்வ் வங்கி ப�ோரோயமோக 50 பில்லியன 
டோ்லர்கயள விறறிருக்க்லோம் என மதிப்பிடப் 
�ட்டுள்ளது.
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இவ்வோறு டோ்லர்கயள விற��ன மூ்லம் 
ரி�ர்வ் வங்கி அந்நயச த�்லோவணி �ந்ய�யில் 
சி்ல �ோக்கங்கயள ஏற�டுத்�க்கூடும். அயவ 
பினவருமோறு... 

1. ரூ�ோய் நய்லத்�னயம: அதமரிக்க 
டோ்லருக்கு எதிரோக ரூ�ோயின மதிப்பு பமலும் 
�ரிவது �டுக்கப்�டுவது மு�னயமயோன 
குறிக்பகோள்.

2. �ணவீக்க பம்லோணயம: வலுவோன 
ரூ�ோய், இ்றக்குமதியின �ணவீக்கத்ய� 
நர்வகிக்க உ�வும். அ�ோவது, வலுவோன ரூ�ோய் 
இ்றக்குமதி த�்லவுகயளக் குய்றக்க உ�வியோக 
இருக்கும்.

3. �ந்ய� நம்பிக்யக: இத்�யகய 
�ய்லயீடுகள் த�ரும்�ோலும் 
மத்திய வங்கி த�யல்�டத் 
�யோரோக இருப்�ய�க் குறிப்��ோல் 
இது நோணயத்தின மீ�ோன �ந்ய� 
நம்பிக்யகயய அதிகரிக்கும்.

அதமரிக்கோ மறறும் இந்தியோ 
இயடயி்லோன வர்த்�கப் ப�சசு 
வோர்த்ய�கள் இனனும் நய்ற 
வயடயவில்ய்ல .  வர்த்�க 
ஒப்�ந்�ம் எதுவும் யகதயழுத்�ோக 
வில்ய்ல.  ஆனோல், அதமரிக்கோவின 
வரிப் ப�ோரினோல் ஏற�ட்டுள்ள 
�ோதிப்புகளின ப��ம் ஏறதகனபவ 
�ந்ய�யில் நடந்து முடிந்துவிட்டது. 
கோ்லம் யோருக்கும் கோத்திருப் 
�தில்ய்ல எனறு த�ோல்வோர்கள். 
அதுப�ோ்ல �ந்ய�யும் கோத்திருப் 
�தில்ய்ல.

அதமரிக்க நோணயத்துக்கு எதிரோக ரூ�ோய் 
மதிப்புக் குய்றவய�விட, யூபரோ (-18.05%), 
பிரிட்டிஷ் �வுணட் (-12.88%) மறறும் ஜப்�ோனிய 
தயன (-9.87%) ஆகிய வளர்ந்� த�ோருளோ�ோரங் 
களின நோணயங்களுடனும் ஒப்பிடும்ப�ோது  
ரூ�ோய் அதிகமோகச �ரிந்துள்ளது.

அக்படோ�ர் 29 அனறு நடக்க உள்ள 
அதமரிக்க ிஃத�டரல் ரி�ர்வ் வங்கியின 
கூட்டத்தில் வட்டிக் குய்றப்பு எதிர்�ோர்க்கப் 
�டுகி்றது. இது அதமரிக்க டோ்லயர பமலும் 
�்லவீனப்�டுத்தும். இந்தியோவின த�ப்டம்�ர் 
மோ� �ணவீக்கம் 1.5% அளவுக்குக் குய்றந்துள்ளது. 
இது 8 ஆணடுகளில் இல்்லோ� குய்றந்� 
�ணவீக்கம் ஆகும். த�ோருளோ�ோர வளர்சசி 

பவகமோக இருக்கும் சூழலில், �ணவீக்கம் இந்� 
அளவுக்குக் கட்டுப்�டுத்�ப்�ட்டுள்ளது. 
அ�ோவது, கடந்� ஏழு மோ�ங்களோக 
�ணவீக்கத்தின நகர்வு கீழ்பநோக்கிபய உள்ளது.

அதமரிக்க வட்டி விகி�த்தில் (4.25%) 25 
அடிப்�யட புள்ளிகள் குய்றக்கப்�டும் என 
எதிர்�ோர்க்கப்�டுவ�ோல், இந்தியோ (5.50%) 
மறறும் அதமரிக்கோ (4%) ஆகிய இரணடு வட்டி 
விகி�ங்களுக்கு இயடயி்லோன இயடதவளி, 
1 . 50% வயர இருப்��ோல், நீணடகோ்ல 
மு�லீட்டோளர்கயள இந்தியோவில் மு�லீடு 
த�ய்ய ஈர்க்கும் எனறு கரு�ப்�டுகி்றது.

அந்� வயகயில், அதமரிக்க டோ்லர்கயள 

விறறு, ரூ�ோய் மதிப்பு �ரியவத் �டுக்க அந்நயச 
த�்லோவணி �ந்ய�யில் ரி�ர்வ் வங்கி 
பமறதகோள்ளும் �ய்லயீடு இப்ப�ோது �்லனளிப் 
��ோகத் த�ரிகி்றது. �மீ�த்தில்கூட 7 பில்லியன 
டோ்லர் விற�யன த�ய்யப்�ட்டுள்ளது. 
அக்படோ�ர் 16-ம் ப�தி அனய்றய ரி�ர்வ் வங்கி 
முடிவின�டி, டோ்லருக்கு நகரோன ரூ�ோய் 
மதிப்பு ரூ.88-க்கு பமல் த�ல்்லோமல் இருப்�ய� 
பநோக்கமோகக் தகோணடுள்ளது.

பமலும், இந்தியோவின த�ோருளோ�ோரக் 
தகோள்யககள் சி்றப்�ோக இருப்�து மட்டுமல் 
்லோமல், தி்றம்�ட த�யல்�டுத்�ப்�டுகி்றது 
என்ற நம்பிக்யகயும் மு�லீட்டோளர்கயள 
ஈர்க்க முக்கியக் கோரணமோக இருக்கும். 
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